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Rapport du commissaire aux comptes 
sur les comptes annuels 

(Exercice clos le 31 mars 2024)

A l'Assemblée générale 
Alstom transport SA  
TSA 98001  
Etablissement OMEGAT - SI 
59049 Lille cedex 
 
 
Opinion  
 
En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée générale, nous avons effectué 
l’audit des comptes annuels de la société Alstom transport SA relatifs à l’exercice clos le 
31 mars 2024, tels qu’ils sont joints au présent rapport.  
 
Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, 
réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi 
que de la situation financière et du patrimoine de la société à la fin de cet exercice. 
 
Fondement de l’opinion 
 
Référentiel d’audit 
 
Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous 
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre 
opinion. 
 
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels » du présent 
rapport.  

Indépendance 

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues par le 
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la 
période du  à la date d’émission de notre rapport. 
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Justification des appréciations 

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives à la 
justification de nos appréciations, nous portons à votre connaissance les appréciations suivantes qui, selon 
notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l’audit des comptes annuels de l’exercice. 
 
Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l’audit des comptes annuels pris dans 
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion 
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément. 
 
Estimations comptables

Votre société constate les résultats sur les contrats à long terme selon les modalités décrites dans la 
note 4.2 de l’annexe. Cette note précise que la société comptabilise le chiffre d’affaires et la marge 
des contrats à long terme selon la méthode de l’avancement par les coûts. La méthode de 
l’avancement par les coûts implique l’utilisation par la direction d’estimations, notamment dans la 
détermination de la marge à terminaison de chaque contrat, évaluée sur la base des derniers 
éléments connus relatifs à son déroulement. Ces résultats sont dépendants des estimations à 
terminaison réalisées par les chargés d'affaires sous le contrôle de la direction générale. Sur la base 
des informations qui nous ont été communiquées, nos travaux ont consisté notamment à apprécier les 
données et les hypothèses sur lesquelles se fondent les évaluations des résultats à terminaison de 
ces contrats, à revoir les calculs effectués par la société, à comparer les évaluations des résultats à 
terminaison des périodes précédentes avec les réalisations correspondantes et à examiner les 
procédures d'approbation de ces estimations par la direction générale. 
 
Nous avons procédé à l'appréciation du caractère raisonnable de ces estimations. 
 
Les titres de participation, dont le montant net figurant au bilan au 31 mars 2024 s’établit à 316,2 
euros, sont évalués à leur coût d'acquisition et dépréciés sur la base de leur valeur d'utilité selon les 
modalités décrites dans les notes 4.6 et 4.7 de l’annexe. Sur la base des informations qui nous ont été 
communiquées, nos travaux ont consisté à apprécier les données sur lesquelles se fondent ces 
valeurs d'utilité, notamment à revoir l’actualisation des perspectives de rentabilité des activités 
concernées et de réalisation des objectifs, et à contrôler la cohérence des hypothèses retenues avec 
les données prévisionnelles issues des plans stratégiques établis par chacune de ces activités sous le 
contrôle de la direction générale. 
 
Dans le cadre de nos appréciations, nous avons vérifié le caractère raisonnable de ces estimations. 
 
Votre société constitue des provisions pour couvrir les risques relatifs aux litiges, tels que décrits dans 
la note 4.12 de l'annexe. Nos travaux ont consisté à apprécier les données et les hypothèses sur 
lesquelles se fondent ces estimations, à revoir les calculs effectués par la société, à comparer les 
estimations comptables des périodes précédentes avec les réalisations correspondantes et à 
examiner les procédures d'approbation de ces estimations par la direction. 
 
Dans le cadre de nos appréciations, nous avons vérifié le caractère raisonnable de ces estimations. 
 
Vérifications spécifiques 
 
Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.  
 
Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation 
financière et les comptes annuels adressés aux actionnaires  
 
Nous n'avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes 
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les 
autres documents sur la situation financière et les comptes annuels adressés aux actionnaires.  
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Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations 
relatives aux délais de paiement mentionnées à l'article D.441-6 du code de commerce.
 
Informations relatives au gouvernement d’entreprise 
 
Nous attestons de l’existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration 
consacrée au gouvernement d’entreprise des informations requises par l’article L.225-37-4 du code de 
commerce.  
 
Autres informations 
 
En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises 
de participation et de contrôle vous ont été communiquées dans le rapport de gestion. 
 
 
Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise 
relatives aux comptes annuels 
 
Il appartient à la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidèle conformément 
aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle interne qu'elle 
estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, 
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 

Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la direction d’évaluer la capacité de la 
société à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations 
nécessaires relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité 
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.  

Les comptes annuels ont été arrêtés par le Conseil d'administration.  

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels 
 
Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir l’assurance 
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies 
significatives. L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, sans toutefois 
garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de 
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes 
ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l’on peut raisonnablement 
s’attendre à ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions 
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.  

Comme précisé par l’article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des 
comptes ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société. 

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. 
En outre : 

 il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en 
œuvre des procédures d’audit face à ces risques, et recueille des éléments qu’il estime 
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie 
significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative 
résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions 
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrôle interne ; 
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il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des procédures 
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité 
du contrôle interne ;

il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère 
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les 
concernant fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractère approprié de l’application par la direction de la convention comptable de 
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou non d’une incertitude 
significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la 
capacité de la société à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les 
éléments collectés jusqu’à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances 
ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut à 
l’existence d’une incertitude significative, il attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les 
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces 
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec 
réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels 
reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle.

Fait à Neuilly-sur-Seine, le 2 juillet 2024

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit

Hugues GERARD
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BILAN – ACTIF 
 

31/03/2023
Note Brut Amort. Net Net

Capital souscrit non appelé                   -                     -                     -   
Frais d'établissement                   -                     -                     -                     -   
Frais de développement                   -                     -                     -                     -   
Concessions,brevets et droits similaires          125,2              87,7              37,5              20,0   
Fonds commercial              3,5                     -                3,5                3,5   
Autres immobilisations incorporelles          138,7            103,8              35,0              49,2   
incorporelles                   -                     -                     -                     -   

TOTAL immobilisations incorporelles (9)          267,5            191,5              76,0              72,7   
Terrains            22,4                5,2              17,3              17,3   
Constructions          179,4            117,5              61,9              57,6   
Installations techniques, matériel          325,9            230,3              95,5              83,5   
Autres immobilisations corporelles          124,3              98,6              25,7              24,5   
Immobilisations en cours            55,8                     -              55,8              46,0   
Avances et acomptes                   -                     -                     -                     -   

TOTAL immobilisations corporelles (9)          707,7            451,6            256,2            228,9   
Participations selon la méthode de meq                   -                     -                     -                     -   
Autres participations          495,3            179,2            316,2            281,7   
Créances rattachées à des participations              4,2                     -                4,2                3,4   
Autres titres immobilisés              4,1                     -                4,1                5,4   
Prêts       1 649,4                0,8         1 648,6         2 047,0   
Autres immobilisations financières            19,7                     -              19,7                6,3   

(10)       2 172,8            180,0         1 992,8         2 343,8   
      3 148,0            823,0         2 325,0         2 645,3   

Matières premières, approvisionnements          300,6              21,8            278,8            216,7   
En cours de production de biens          149,0                     -            149,0            146,3   
En cours de production de services            19,7                     -              19,7                7,6   
Produits intermédiaires et finis          178,1                6,1            172,0            152,4   
Marchandises                   -                     -                     -                     -   

TOTAL Stock (11)          647,4              27,9            619,6            523,0   
Avances et acomptes versés sur 
commandes          144,9                     -            144,9            157,9   
Clients et comptes rattachés (12)       2 337,6                8,2         2 329,4         2 430,4   
Autres créances (13)       1 554,8                3,2         1 551,5         1 356,4   
Capital souscrit et appelé, non versé                   -                     -                     -                     -   

TOTAL Créances       4 037,3              11,4         4 025,8         3 944,7   
Valeurs mobilières de placement              0,5                     -                0,5                0,5   
Disponibilités (14)            48,2                     -              48,2              22,7   

TOTAL Disponibilités            48,7                     -              48,7              23,3   
Charges constatées d'avance (13)            57,8                     -              57,8              29,2   

      4 791,2              39,3         4 751,9         4 520,2   
Frais d'émission d'emprunt à étaler (IV)                   -                     -                     -     g  
(V)                   -                     -                     -   
Ecarts de conversion actif (VI)                   -                     -                0,2   

Total Général (I à VI)       7 939,2            862,3         7 076,9         7 165,7   

BILAN-ACTIF
31/03/2024



 

BILAN – PASSIF 

 
  

Note 31/03/2024 31/03/2023

individuel dont versé :   2 292,0      2 292,0       2 292,0   
           5,0               5,0   

Ecarts de réévaluation dont écart d’équivalence:               -                  -                   -   
         46,0             35,5   
               -                   -   

Réserves réglementées cours :               -                  -                   -   
Autres réserves d’artistes :               -              2,3               2,3   

         48,3             37,8   
         11,3               1,9   
         40,6          209,9   
           1,4               1,0   
               -                   -   

(15)    2 398,7       2 547,6   
               -                   -   
           4,4               3,3   
           4,4               3,3   

(16)        553,1          634,2   
(16)        159,2          139,6   

       712,2          773,8   
               -                   -   
               -                   -   
           0,2             17,6   

financières divers dont emprunts participatifs :               -              4,7             15,7   
           4,8             33,4   
       967,4          633,6   

(17)    1 191,4       1 248,7   
(18)        455,5          614,0   
(17)          19,5               0,6   
(18)        329,0          552,1   

   2 962,8       3 048,9   
(19)        994,0          758,7   

   3 961,6       3 841,0   
               -                   -   
   7 076,9       7 165,7   TOTAL GENERAL - PASSIF (I à V)

Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit

Avances et acomptes reçus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
TOTAL Dettes d’exploitation
Produits constatés d'avance

TOTAL DETTES (IV)
Ecart de conversion Passif (V)

Autres emprunts obligataires

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

TOTAL CAPITAUX PROPRES (I)
Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES (II)
Provisions pour risques
Provisions pour charges

TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (III)
Emprunts obligataires convertibles

Report à nouveau

BILAN-PASSIF

Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles

TOTAL Réserves

Primes d'émission, de fusion, d'apport, ....



 

COMPTE DE RESULTAT 

 

N
ot

31/03/2024 31/03/2023

(5)    3 809,6      3 730,8   
        32,0           47,6   
        22,9           28,1   
        39,6           15,0   
      174,6         245,0   
        26,9           57,2   
   4 105,6      4 123,7   
               -                  -   
               -                  -   
      834,4         699,2   

  (38,5)     (26,0)   
   1 925,2      1 849,2   
        31,7           32,3   
      720,6         722,7   
      313,9         294,1   
        38,5           40,7   
               -                  -   
           5,5           18,1   
      156,6         197,9   
      150,1         154,5   
   4 138,2      3 982,6   

  (32,6)         141,1   
        10,0              7,5   
               -                  -   
           5,0              2,1   
               -                  -   
        33,7           23,5   
      126,9         118,2   
        34,3           43,7   
               -                  -   
      200,0         187,5   
        28,2         121,8   
           3,8              1,6   
        12,8              6,6   
               -                  -   
        44,8         130,1   

(6)       155,2           57,4   
      132,6         206,0   
        14,1           18,6   
           1,2              3,9   
        58,0           15,9   
        73,3           38,4   
      102,7           27,1   
        23,7              3,5   
        45,6              9,6   
      172,0           40,1   

(7)   (98,7)     (1,7)   
  (0,0)              0,1   

(8)   (6,7)     (5,7)   
   4 388,9      4 357,1   
   4 348,3      4 147,2   
        40,6         209,9   

Production immobilisée
Subventions d'exploitation

COMPTE DE RESULTAT

Dotations aux provisions
Sur actif circulant : dotations aux provisions
Pour risques et charges : dotations aux provisions

Autres charges
Total des charges d'exploitation (II)

BÉNÉFICE OU PERTE (total des produits - total des charges)

Production stockée

Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges
Autres produits

Total des produits d'exploitation (I)
Achats de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stock (marchandises)
Achats de matières premières et autres approvisionnements (y compris 
Variation de stock (matières premières et approvisionnements)
Autres achats et charges externes
Impôts, taxes et versements assimilés
Salaires et traitements
Charges sociales

Dotations 
d’exploitation

sur 
immobilisatio

Dotations aux amortissements

RÉSULTAT EXCEPTIONNEL (VII -VIII)
Participation des salariés aux résultats de l'entreprise  (IX)
Impôts sur les bénéfices  (X)

TOTAL DES PRODUITS (I + III + V + VII)
TOTAL DES CHARGES (II + IV + VI + VIII + IX + X)

Total des produits exceptionnels (VII)
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions

Total des charges exceptionnelles (VIII)

RÉSULTAT FINANCIER
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS  (I-II+III-IV+V-VI)
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges

Dotations financières aux amortissements et provisions
Intérêts et charges assimilées
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement

Autres intérêts et produits assimilés
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement

RÉSULTAT D'EXPLOITATION
Bénéfice attribué ou perte transférée (III)
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)
Produits financiers de participations
Produits des autres valeurs mobilières et créances de l'actif immobilisé



 

ANNEXE AUX COMPTES DE L'EXERCICE CLOS LE 31 MARS 2024 

 
Note 1 - Base d’établissement des comptes annuels 
 

applicables en France selon le règlement de l’Autorité des Normes Comptables n° 2014-
au plan comptable général et les r  
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la Société ALSTOM immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Bobigny sous le numéro 389 058 
447 et dont le siège social se situe 48 rue Albert Dhalenne 93400 Saint-  
 

- e société-mère d’un sous-groupe, 
-même sous le contrôle 

-  
 
1.1 Recours à des estimations 
 

 

 
 

ortent sur les 
éléments suivants : 
- -terme 
-  
-  
-  
- Valoris  et en-cours 
 
 



 

1.2 Conséquences du changement climatique 
 
La société Alstom Transport SA entamé l'année dernière une analyse approfondie des 

 
 

 

résilience et de 

indépendant, 

 

 
 
Au 31 mars 2024, à la connaissance de la société et compte tenu 

environnementa  

ainsi  
 
Neutralité carbone 

 

sur sa stratégie 

 
 

 

 
 

 

hypothèses de croissance cohérentes avec les tendances observées dans l’industrie et avec les études de 
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développement 
 

 
  



 

d'intéressement à cou
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Note 2 – Evènements majeurs de l’exercice 
 
2.1 Plan de restructuration "Autumn" 
 

personnes dans le monde 
 

 
Ce plan a été présenté à l’ensemble 

 
 
Une provision de 34,7M€ a été comptabilisée au 31 mars 2024 pour les 198  
 
2.2 Litige Marmaray 
 

Commuter Rail 
- Alstom Transport SA était le chef

 

arbitral a décidé 

 
 
Au terme d’une procédu

-

ém  
 



 

bitrale 
 

 
En octobre 2018, Dogus 

 
 
En janvier 2021, Dogus a déposé une demande de reprise de la procédure d’arbit

-

novembre 

à l’audience ont été déposés le 19 mai 2023, 
 

 

 
ision du tribunal arbitral ATSA a versé  

les montants    
 
 
2.3 Incertitudes liées au contexte économique et politique actuel 
 

 
 
Néanmoins, Alstom Transport SA suit et 

 
 

 
-dessus dans les 

hypothèses clés ains
 

 
 
  



 

Note 3 – Changement de méthodes comptables 
 

 
 
 
 
Note 4 – Description des méthodes comptables 
 
4.1  Chiffre d’affaires / Résultat sur affaires 
 

 
 
4.2 Comptabilisation du chiffre d’affaires et de la marge des contrats long terme 
 

2018-
 

 

long- connaissance de revenu progressivement, sont comptabilisés 

lus, si la revue du 

 
 

avantages et oblig  
 

 
 
La commerciali

 
 

-

du projet, au non- u d’un sous-traitant ou à des retards engendrés 

venir à un 
 

 

peut donc se révéler nécessaire de procéder à une  
  



 

4.3 Transactions en devises
 

 
-

travers d’instruments dérivés contractés avec une société du groupe assurant un rôle d’intermédiaire avec les 
 

Les produits et charges en devises sont enregistrés pour leur contre-valeur à la date de mise en place de la 
 

 
 

 
-

 
- -05 

-
 

- A la date d’arrêté des comptes,
   

de clôture, 
-

engagem  
-

 
 

 
 

 
 
 

 
 

  
 

 
contre-

 
 

nt considérées comme 
 

 



 

 
 
 
4.4 Dépenses de recherche et développement 
 

 
 
4.5 Immobilisations incorporelles et corporelles 
 

 
 

 

p  
 

 
 

 
 

 
 Logiciels                                                                                            1 à 8 ans 

 
 

 

  
  
                   7 à 15 ans 

 Matériels lourds                                                                             7 à 20 ans 
  

 
  
  
 Mobilier de bureau                                                                      5 à 10 ans 
 Matériel de bureau                                                                      3 à 7 ans 
 Véhicules                                                                                       4 à 7 ans 

 
La durée d’amo

 

 
 



 

  
 
4.6 Immobilisations financières 
 

 

 

 
 

 
 

-
 

 

-
recouvrable est 

 
 

s 

 
 

 
 
 
4.7 Pertes de valeur des immobilisations corporelles et incorporelles et des titres 

de participation 
 

 
 

de valeur est immédiatement  
 

par
 

 

 



 

4.8 Stocks et en-cours
 

valués à la plus 
valeur vénale

 
-

 
 

-en-

 
 
La valeur vénale 

 
 

e, de la 
-

-
et en-cours pourraient s’av  
 
 
4.9 Créances clients et avances à la commande 
 

 
 
Les 

 
 

 

 
 

 
 
Les dépréc  des créances client sont à apprécier compte tenu des circonstances et du principe de 

-
non-recouvrement est évalué c

-
non-recouvrement  

 
 
 
 
  



 

4.10 Valeurs mobilières de placement et disponibilités 
 
Les valeurs 

 
 

 
 

la trésorerie du Groupe Alstom, les soldes des comptes bancaires de la société Alstom Transport SA sont 
-

 
 

 
 
4.11 Capitaux propres 
 

 
 
4.12 Provisions pour risques et charges 
 

-  
 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

ment, pouvoir être imputés 
 

 

-vente pouvant survenir lors de la 
 

 

 



 

date des dépenses restant 
 

 
Provisions pour achèvement de  

 
jour sur date des dépenses restant 

 
 
 
Provisions pour autres pertes et charges 

 
 

  
 Les  

 

 
 

à 
provision  

 
Provisions pour pertes à terminaison  

la prise en compte de la perte globale se déroule en 2 étapes : 

- la à 
 

-
déjà réalisée et constatée  à la clôture est à constater : 
 réalisés 

 objet 
 

  
 

 

 

le cas 

de retraite et avantages assimilés comp
 

 



 

de retraite sont évalués et comptabilisés conformément à la méthode 2 de la recom -02 
 

 

 
 

 
 

changement
 

 
-  
-  
-  
-  

 
 

 
Par ailleurs, la société ac

 
 
4.13 Produits constatés d’avance 
 
 
Conformément à l’avis CNC n°99-

 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



 

Note 5 – Répartition du chiffre d’affaires 

Le  

 
 

 
 

 
-   403M  
- 48  

 
 
Note 6 – Résultat financier 
 

5,2  
 

 
 

s 
a été constatée pour un montant de 21,4M

 cessions des prêts Tramrus à la société JSC Transmashholding
 

 

Alstom APTIS a diminué de 18,3M€  
 
 
  

(En millions d'€)

 France  Exportation  Total  
 Ventes de marchandises                                -                                  -                                  -                                  -   
 Production vendue biens                    1 785,8                         809,1                      2 594,9                      2 489,5   
 Production vendue services                       374,3                         840,4                      1 214,7                      1 241,3   
 Total                    2 160,1                      1 649,5                      3 809,6                      3 730,8   

 Chiffre d'affaires par zone d'activité 
31/03/2024

31/03/2023

(En millions d'€)
 Chiffre d'affaires par type d'activité  31 mars 2024  31 mars 2023 

 Composant                       137,1                         154,8   
 Maintenance                       246,5                         165,8   
 Signalisation                       519,7                         457,6   
 Infrastructure                       161,5                         153,8   
 Rolling Stock                    1 789,6                      1 673,2   
 Autres produits                       955,2                      1 125,7   
 Total                    3 809,6                      3 730,8   

(En millions d'€)
 Exercice clos au 

31 mars 2023 

 Résultat Financier 
 Produits 
financiers 

 Charges 
financières 

 Montant Net  Montant Net 

              33,7     (3,8)                 29,9                 21,9   
 (dont transactions avec entreprises liées)                       29,6                         29,6                         18,4   

 Résultat de change               34,3     (12,8)                 21,5                 37,0   
 Dividendes reçus                 5,0                   5,0                   2,1   
 (dont dividendes reçus d'entreprises liées)                         2,9                           2,9                           0,1   

              45,5     (24,2)                 21,3     (3,6)   
 (dont mouvements de dépréciations d'actifs relatifs à des entreprises liées)                       29,4     (21,4)                           8,0     (3,6)   

 Dotations et reprises de provisions pour risques à caractère               81,5     (4,0)                 77,5   
 (dont mouvements de provisions relatives à des entreprises liées)                       81,5                                -                         81,5   

 Total             200,0     (44,8)               155,2                 57,4   

 Exercice clos au 31 mars 2024 



 

Note 7 – Résultat exceptionnel 
 

 
à -98,7M€ et s’analyse comme suit :

 
 
Les produits  

-  
 
Les charges  

NG, Sytral CBTC, Métro de Lille et CITAL maintenance pour un montant global de 76M€ et de la provision 
 Autumn  de 34  

 
 
Note 8 – Impôt sur les bénéfices 
 

 
 

 
 

ALSTOM SA est société-  
 

 
-values à long terme réalisés pendant la période 

 
 

31 mars 2010 au 31 mars 2014,  
a sur les sociétés et de 

CVAE 
des arrêts  

(En millions d'€)

 Résultat non courant  Produits  Charges  Net 31 mars 2024  Net 31 mars 2023 

 Produits et charges exceptionnels sur opérations de gestion                      14,1     (102,7)     (88,6)     (8,5)   
 Produits et charges exceptionnels sur opérations en capital                          1,2     (23,7)     (22,5)                           0,5   
 Dotations et Reprises sur provisions et transferts de charges                      58,0     (45,6)                        12,5                           6,3   
 Total                      73,3     (172,0)     (98,7)     (1,7)   

(En millions d'€)

 Répartition  Base  Impôt 
 Résultat courant avant impôt          132,6              40,9   
 Résultat exceptionnel avant impôt   (98,7)     (24,7)   
 Participation et impôt              6,7   
 Total            40,6              16,2   

(En millions d'€)
 Décomposition  31 mars 2024  31 mars 2023 

 Impôts exigible en France   (16,2)     (16,7)   
 Retenues à la source   (6,0)     (0,1)   
 Crédit d'impôts recherche                   30,5                     30,6   
 Impôts exigibles Branches étrangères   (1,6)     (8,1)   
 Total impôts                      6,7                        5,7   
 Régularisation participation N-1                      0,1   
 Participation N                          -     (0,1)   
 Total Participation                      0,1     (0,1)   
 Total                      6,9                        5,6   



 

8.1 Eléments susceptibles d’être à l’origine d’allégements et d’accroissements de la 
dette future d’impôt 

 

 
 
 
 
8.2 Effet sur le résultat et les capitaux propres de l’application de dispositions 

fiscales 
Néant  
 
 
 
Note 9 – Immobilisations incorporelles et corporelles 
 

 
 

(En millions d'€)
 Situation au 

31 mars 2024 
 Situation au 

31 mars 2023 
 Variation de 

l'exercice 

 Amortissements dérogatoires 
 Total 
 Accroissement de la dette future d'impôt 

 Provisions non déductibles          325,0            278,5     (46,4)   
 Charges à payer non déductibles              1,1                1,4                0,3   
 Déficits reportables          566,5            540,3     (26,1)   
Total          892,5            820,3              72,2   

         230,5            211,9              18,7   

Valeurs brutes (En millions d'€)
 Valeur brute 
au début de 

l’exercice 

 
Augmentations 

 Cessions  Reclassement 
 Valeur brute à 

l’exercice 
                    -                       -                       -                       -                       -   

           252,5                15,4     (0,8)     (0,3)              267,5   

           252,5                15,4     (0,8)     (0,3)              267,5   

             21,8                  0,1     (0,1)     (0,6)                22,4   

Sur sol propre            124,1                  6,6     (1,7)     (6,8)              135,8   

Sur sol d'autrui              43,5                  0,0     (0,0)     (0,1)                43,6   

Installations générales, agencements et aménagements des const                     -                       -                       -                       -                       -   

           317,7                  2,1     (12,8)     (18,8)              325,9   

Installations générales, agencements, aménagements divers              98,2                  0,9     (1,0)     (3,2)              101,2   

Matériel de transport                2,0                  0,0     (0,0)                  0,0                  2,0   

Matériel de bureau et mobil ier informatique              20,3                  0,9     (0,8)     (0,2)                20,6   

Emballages récupérables et divers                0,4                  0,0                       -                       -                  0,4   

             46,0                39,8                       -                30,0                55,8   

                    -                       -                       -                       -                       -   

           674,1                50,4     (16,5)                  0,3              707,7   

           926,6                65,8     (17,2)     (0,0)              975,2   

 Total Immobilisations Corporelles 

 Total Général 

 
Construction

s 

 Installations techniques, matériel et outillage industriels 

immobilisati
ons 

corporelles 

 Immobilisations corporelles en cours 

 Avances et acomptes 

 IMMOBILISATIONS 

 Frais d'établissement et de développement 

 Autres postes d'immobilisations incorporelles 

 Total Immobilisations Incorporelles 

 Terrains 



 

 
Note 10 – Immobilisations financières 
 
 

 
 
L  la valeur brute de correspond :  

- l’ , 
- l’  d’un montant de 14M€ au cours du mois d'octobre 

2023, augmentant l  de la Société la société SpeedInnov  
 
Le prêt de 2 000M€ accordé à Alstom 
M€ et le solde du prêt a  
 

 
 

21M€, la société 
 

 

Amortissements et dépréciations (En millions d'€)
 Début 

d’exercice 
 Dotations  Reprises  Reclassement 

 Fin de 
l’exercice 

                    -                       -                       -                       -   

                    -                       -                       -                       -   

           169,1                12,4     (0,8)              180,7   

          169,1               12,4     (0,8)             180,7   

               4,5                  0,7     (0,1)                  5,2   

             65,5                  4,6     (1,7)                68,4   

             35,6                  1,5     (0,0)                37,1   

                    -                       -                       -                       -   

           225,5                14,3     (12,4)              227,4   

             76,8                  4,2     (1,0)                80,1   

               1,9                  0,0     (0,0)                  1,9   

             18,2                  0,6     (1,0)                17,9   

               0,2                  0,0                       -                  0,3   

           428,2                26,1     (16,1)              438,2   

           597,3                38,5     (16,9)              618,9   

             10,8                       -                       -                10,8   

             17,0                  0,0     (3,6)                13,4   

             27,7                  0,0     (3,6)                       -                24,1   

           625,0                38,5     (20,5)                       -              643,0   

 Dépréciation des Immobilisations Incorporelles 

 Dépréciation des Immobilisations Corporelles 

 Total des Dépréciations 

 Total des amortissements et dépréciations 

 Emballages récupérables et divers 

 Total Immobilisations Corporelles 

 Total des Amortissements 

 Dépréciations 

 Installations techniques, matériels et outil lages 

immobilisati
ons 

corporelles 

 Installations générales, agencements divers 

 Matériel de transport 

 Matériel de bureau, informatique et mobil ier 

 Autres postes d’immobilisations incorporelles 

 Total Immobilisations Incorporelles 

 Terrains 

 Sur sol propre  
Construction
s 

 Sur sol d’autrui 

 Installations générales, agencements 

 Amortissements 

 Frais d’établissement et de développement 

 Fonds commercial 

Valeurs brutes (En millions d'€)
 Valeur brute 

au 31 mars 
2024 

 
Augmentations  Cession  Reclassement 

 Valeur brute à 

l’exercice 

                    -                       -                       -                       -                       -   

           469,7                43,3     (13,4)                       -              499,6   

               5,4                  0,3     (1,5)                       -                  4,1   

       2 069,9                17,0     (417,8)                       -          1 669,1   
       2 545,1                60,6     (432,8)                       -          2 172,8   

 Prêts et autres immobilisations financières 
 Total 

 Participations évaluées par mise en équivalence 

 Autres participations 

 Autres titres immobilisés 

Dépréciations (En millions d'€)
 Valeur brute 
au début de 

l’exercice 
 Dotations  Reprises  Reclassement 

 Valeur brute à 

l’exercice 

                    -                       -                       -                       -                       -   

           184,6                23,9     (29,3)                       -              179,2   

                    -                       -                       -                       -                       -   

             16,7                  0,3     (16,1)                       -                  0,8   
           201,3                24,2     (45,5)                       -              180,0   

 Prêts et autres immobilisations financières 
 Total 

 Participations évaluées par mise en équivalence 

 Autres participations 

 Autres titres immobilisés 



 

Concernant les prêts, suite  des prêts Tramrus , leur
 

 
 
Note 11 – Stocks et en-cours 

 
 
 
Note 12 – Créances clients et comptes rattachés 
 

  
 
 
Note 13 – Échéancier des créances
 

 
 

(En mi l l ions  d'€)
 Exercice clos 

au 31 mars 
2023 

 Montant Brut  Dépréciation  Montant Net  Montant Net 

      300,6            21,8         278,8         216,7   
      168,8                  -         168,8         153,9   
      178,1              6,1         172,0         152,4   
               -                  -                  -                  -   
      647,4            27,9         619,6         523,0   

 Stock et en-cours 

 Total 

 Exercice clos au 31 mars 2024 

Matières premières et autres approvisionnements
Travaux en-cours
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

(En millions d'€)
  au 31 mars 

2024 
  au 31 mars 

2023 
 Montant Net  Montant Net 

       1 252,5          1 300,6   

             46,0                49,4   

1 206,5      1 251,2      
       1 085,1          1 137,5   

  (8,2)     (7,8)   

       2 329,4          2 430,4   

   - Non exigibles 

   - Exigibles 

 Dépréciation des créances 

 Total 

(En millions d'€)

 Montant brut 
 A un an au 

plus 
 A plus d’un an 

 Dont 
entreprises 

liées 
           4,2              4,1              0,1                  -   
   1 649,4      1 600,6            48,8                  -   
         19,7              3,0            16,7                  -   
   1 673,3      1 607,7            65,6                  -   
      144,9         144,9                  -                  -   
           3,5              3,5                  -                  -   
   2 334,1      2 288,1            46,0         884,5   
               -                  -                  -                  -   
           1,1              1,1                  -                  -   
           1,8              1,8                  -                  -   
         14,9            14,9                  -                  -   
         93,5            93,5                  -                  -   
               -                  -                  -                  -   
               -                  -                  -                  -   
   1 063,0         964,9            98,1      1 063,0   
      129,2         129,2                  -         129,2   
      251,1         251,1                  -         119,1   
   4 037,3      3 893,2         144,1      2 195,9   
         57,8            57,8                  -                  -   
   5 768,4      5 558,7         209,7      2 195,9   

 Débiteurs divers 
        TOTAL CREANCES LIEES A L’ACTIF CIRCULANT 

 Charges constatées d'avance 

 Autres créances cl ients 
 Créances représentatives de titres prêtés 
 Personnel  et comptes rattachés 
 Sécurité sociale et autres organismes sociaux 

 Etat et autres collectivités  

 Impôts sur les bénéfices 
 Taxe sur la valeur ajoutée 
 Autres impôts 
 Etat - divers 

 Compte courant ALSTOM Holdings 
 Compte courant d'intégration fiscale groupe 

 Etat des créances 

 Créances rattachées à des participations 
 Prêts 
 Autres immos financières 

 Cl ients douteux ou l itigieux 

 TOTAL DES CREANCES LIEES A L’ACTIF IMMOBILISE 
Avances et acomptes versés sur commandes

 TOTAL DES CREANCES 



 

Note 14 – Disponibilités et Valeurs mobilières de placement  
 

 
 

le compte de résultat  

 

 
 
Note 15 – Capitaux propres 
  

 

 
 

-2023 de 209,9 M€ décidée par l'assemblée générale du 3 juillet 
2023 : 

- Réserve légale : 10,5M€ 
-  
- Report à nouveau : 9,4M€ 

 
 
 
  

(En millions d'€)

 Valeur brute 
au 

31 mars 2024 

 Valeur brue 
au 

31 mars 2023 

       0,5          0,5   
    48,2       22,7   
    48,7       23,3   

 Disponibi l ités 

 Valeurs mobil ières de placement  
 Autres disponibi l ités 
 Total 

(En millions d'€)
 Valeur brute 

au 
31 mars 2024 

 Valeur brue 
au 

31 mars 2023 

       0,5          0,5   

       0,5          0,5   

 Valeurs mobil ières de placement  

 SICAV 

 Titres de créances négociables  
 Total 

 Actions 



 

Note 16 – Provisions pour risques et charges  

 
 
Les modalités de  
 
Concernant les autres provisions pour principalement des provisions 

98M€, pour indemnités de licenciements pour 36M€ plan de 
 et pour autres   pour 95  

 
S’agissant de la provision pour engagement de retraite, l
calcul sont les suivantes : 

- catégorie 
professionnelle  

-
2  

-
basé sur le niveau 

 
 

 
-
- intérêt  
- -  

 
 
 
Note 17 – Dettes fournisseurs et comptes rattachés 

 



 

Note 18 – Autres Dettes 

 
 
 
Note 19 – Autres informations sur les postes du bilan 

 
 

ta Produits constatés d'a

Note 20 – Echéancier des dettes 

 
 
 
  

Produits à recevoir - Charges à payer
(En millions d'€)

 Montant  Montant 

                   -                      -   
               0,0                      -   
       1 085,1                      -   
                   -                      -   
                   -                      -   
                   -             770,2   
          133,5             267,2   
                   -                      -   

          233,9   
       1 218,6          1 271,3   

 Charges  à  payer inclus  dans  las  postes  suivants  du bi lan  Produi ts  à  recevoir inclus  dans  las  postes  s uivants  du bi lan 

 Emprunts obligataires convertibles  Créances rattachées à des participations 
 Autres immobilisations financières  Autres emprunts obligataires 
 Créances cl ients et comptes rattachés  Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 

 Emprunts et dettes financières divers  Personnel et comptes rattachés 
 Avances et acomptes reçus sur commandes en cours  Sécurité sociale et autres organismes sociaux 

 Etat et autres collectivités publiques   Dettes Fournisseurs et Comptes rattachés 
 Autres créances  Dettes fiscales et sociales 
 Disponibil ités  Dettes sur immobilisations et Comptes rattachés 

 Autres dettes 
 Total  Total 

(En millions d'€)

 Montant  Montant 

          827,2   
               0,3   

            57,5             166,8   

            57,8             994,0   

 Charges constatées d'avance 

 Revenu différé sur contrats  Prestations extérieures 
 Remboursement d'assurance  Loyers 

 Produits constatés d'avance 

 Total  Total 

 Subvention d'exploitation  Autres charges de gestion 
 Autres  Autres 

(En millions d'€)

 Montant brut au 
31 mars 2024  à moins d'un an de 1 à 5 ans à plus de 5 ans 

 Dont entreprises 
liées 

                   -                      -   
               0,2                  0,2                      -                      -   
               4,4                  4,4   
               4,7                      -                  1,0                  3,7   
          967,4             967,4   
       1 191,4          1 190,4                  1,0             266,3   

          176,5             176,5   
          113,5             113,5   
                   -                      -   
          134,4             134,4   
                   -                      -   
            31,1               31,1   
            19,5               19,5   
            24,8               24,8   
          304,2             304,2   
          994,0             994,0   
       3 966,0          3 955,9                  6,4                  3,7             266,3   

 Emprunts obligataires 
 Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 
 Avances conditionnées 
 Emprunts et dettes financières divers 
 Avances et acomptes reçus sur commandes en cours 
 Dettes fournisseurs et comptes rattachés 

Dettes Personnel et comptes rattachés
Dettes Sécurité sociale et autres organismes sociaux

 Etat et autres collectivités  

 Impôts sur les bénéfices 
 Taxe sur la valeur ajoutée 
 Autres impôts 
 Etat - divers 

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
 Réévaluation des créances et dettes en monnaie étrangère 
 Autres dettes 
 Produits constatés d'avances 

 Total 



 

Note 21 – Instruments financiers de couverture 
 

change des éléments  
 

mars 2024  au 31 mars 2023
 
 
Note 22 – Effectifs 
 
22.1 Rémunérations des organes d’administration et de direction 

 
 

 
 
 
 
22.2 Effectif moyen de la société 
 

 
Suite à 

-
-  

 

 

Note 23 – Litiges 
 
23.1 Infrastructures ferroviaires CR-1 Marmaray – Turquie 
 

 Marmaray  
 
23.2 Litiges fiscaux 
 

e 
2014 est développée  

(En millions d'€)

notionnel des 
instruments 

 Instruments à 
juste valeur 

positive 

 Instruments à 
juste valeur 

négative 
notionnel des 
instruments 

 Instruments à 
juste valeur 

positive 

 Instruments à 
juste valeur 

négative 
318,9         0,3                (11,8) 73,8           0,3                (3,7) 
991,4         73,9             (4,7) 795,4         30,5             (12,6) 

            74,2     (16,5)               30,8     (16,3)   

  au 31 mars 2024   au 31 mars 2023 

 Ventes à termes 
 Achats à terme 
 Garanties de change 
 Coface 
 Options de change 

 Total juste valeurs 



 

23.3 Amiante 
 

 
 
Ces procédures sont engagées par certains employés ou anciens employés ayant contracté une maladie 

 
 
D’autre part, des salariés et ancien

 
 

elle 

lle  celles-ci ne devraient 
 

 
 
Note 24 – Engagements hors bilan 

 
 
 
 
Note 25 – Engagement avec les parties liées 
 
Conformément au Décret n°2009-267 du 9 mars 2009 sur 

 
 
Note 26 – Evènements postérieurs à la clôture 
Néant 
 
 
Note 27 – Honoraires commissaires aux comptes 
 

 
 
 
 
 

(En millions d'€)
Au 31 mars 

2 091,0       
3 481,1       
4 781,1       

162,2          
     10 515,4   
 Au 31 mars 
             15,9   
                2,0   
             18,0   

ENGAGEMENTS DONNÉS 
PCG - Garanties données par ATSA
PCG - Garanties données par Maison mère (Alstom Holdings) pour le compte d'ATSA
Cautions et avals données auprès des banques & autres assurances
Autres engagements donnés (crédit-bail , douane, loyers)
Total

ENGAGEMENTS  REÇUS 
Cautions délivrées par diverses banques pour garantir les engagements des fournisseurs de la 
Autres engagements reçus (crédit-bail , douane, loyers)
Total



Note 28 – Tableau des filiales et participations



 

Note 29 – Tableau de flux de trésorerie 
  
 

 

Libellé Au 31 mars 2024 Au 31 mars 2023
Résultat de l'exercice                         40,6                         209,9   
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions                       274,4                         388,0   
Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions  (347,9)    (368,4)   

Valeur comptable des éléments cédés                         22,2                              2,5   
Produits de cession des éléments d'actif  (1,1)    (3,9)   
Autres éléments calculés  (0,1)    (0,0)   

 (11,9)                         228,0   
(Augmentation) / diminution des stocks  (70,5)    (84,3)   
(Augmentation) / diminution des avances et acomptes versés sur commandes                         13,0    (119,0)   
Augmentation / (diminution) des avances et acomptes reçus sur commandes                       333,8                           73,1   
(Augmentation) / diminution des clients, comptes rattachés et autres créances                       213,0    (329,6)   
Augmentation / (diminution) des fournisseurs, comptes rattachés et autres dettes  (192,4)                         812,5   

Flux de trésorerie d'exploitation (I)                       285,1                         580,7   
Acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles  (65,8)    (92,5)   
Acquisitions d'immobilisations financières  (60,6)    (171,3)   
Cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles                                -                           52,1   
Cessions et réductions d'immobilisations financières                       412,0                           68,0   
Autres flux liés aux investissements                            0,5                              0,3   
Flux d'investissement (II)                       286,1    (143,5)   
Augmentation / (diminution) de capital et primes liées                                -    (46,6)   
Dividendes versés  (190,0)                                  -   
Augmentation / (diminution) des dettes financières  (11,1)                           11,8   

 (201,1)    (34,8)   
Variation de trésorerie de l'exercice (I+II+III)                       370,1                         402,4   

Trésorerie à l'ouverture de l'exercice                       706,7                         304,3   
Trésorerie à la clôture de l'exercice                    1 076,8                         706,7   
Variation de trésorerie de l'exercice                       370,1                         402,4   
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Rapport du commissaire aux comptes 
sur les comptes annuels 

(Exercice clos le 31 mars 2024)

A l'Assemblée générale 
Alstom transport SA  
TSA 98001  
Etablissement OMEGAT - SI 
59049 Lille cedex 
 
 
Opinion  
 
En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée générale, nous avons effectué 
l’audit des comptes annuels de la société Alstom transport SA relatifs à l’exercice clos le 
31 mars 2024, tels qu’ils sont joints au présent rapport.  
 
Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, 
réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi 
que de la situation financière et du patrimoine de la société à la fin de cet exercice. 
 
Fondement de l’opinion 
 
Référentiel d’audit 
 
Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous 
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre 
opinion. 
 
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels » du présent 
rapport.  

Indépendance 

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues par le 
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la 
période du  à la date d’émission de notre rapport. 
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Justification des appréciations 

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives à la 
justification de nos appréciations, nous portons à votre connaissance les appréciations suivantes qui, selon 
notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l’audit des comptes annuels de l’exercice. 
 
Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l’audit des comptes annuels pris dans 
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion 
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément. 
 
Estimations comptables

Votre société constate les résultats sur les contrats à long terme selon les modalités décrites dans la 
note 4.2 de l’annexe. Cette note précise que la société comptabilise le chiffre d’affaires et la marge 
des contrats à long terme selon la méthode de l’avancement par les coûts. La méthode de 
l’avancement par les coûts implique l’utilisation par la direction d’estimations, notamment dans la 
détermination de la marge à terminaison de chaque contrat, évaluée sur la base des derniers 
éléments connus relatifs à son déroulement. Ces résultats sont dépendants des estimations à 
terminaison réalisées par les chargés d'affaires sous le contrôle de la direction générale. Sur la base 
des informations qui nous ont été communiquées, nos travaux ont consisté notamment à apprécier les 
données et les hypothèses sur lesquelles se fondent les évaluations des résultats à terminaison de 
ces contrats, à revoir les calculs effectués par la société, à comparer les évaluations des résultats à 
terminaison des périodes précédentes avec les réalisations correspondantes et à examiner les 
procédures d'approbation de ces estimations par la direction générale. 
 
Nous avons procédé à l'appréciation du caractère raisonnable de ces estimations. 
 
Les titres de participation, dont le montant net figurant au bilan au 31 mars 2024 s’établit à 316,2 
euros, sont évalués à leur coût d'acquisition et dépréciés sur la base de leur valeur d'utilité selon les 
modalités décrites dans les notes 4.6 et 4.7 de l’annexe. Sur la base des informations qui nous ont été 
communiquées, nos travaux ont consisté à apprécier les données sur lesquelles se fondent ces 
valeurs d'utilité, notamment à revoir l’actualisation des perspectives de rentabilité des activités 
concernées et de réalisation des objectifs, et à contrôler la cohérence des hypothèses retenues avec 
les données prévisionnelles issues des plans stratégiques établis par chacune de ces activités sous le 
contrôle de la direction générale. 
 
Dans le cadre de nos appréciations, nous avons vérifié le caractère raisonnable de ces estimations. 
 
Votre société constitue des provisions pour couvrir les risques relatifs aux litiges, tels que décrits dans 
la note 4.12 de l'annexe. Nos travaux ont consisté à apprécier les données et les hypothèses sur 
lesquelles se fondent ces estimations, à revoir les calculs effectués par la société, à comparer les 
estimations comptables des périodes précédentes avec les réalisations correspondantes et à 
examiner les procédures d'approbation de ces estimations par la direction. 
 
Dans le cadre de nos appréciations, nous avons vérifié le caractère raisonnable de ces estimations. 
 
Vérifications spécifiques 
 
Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.  
 
Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation 
financière et les comptes annuels adressés aux actionnaires  
 
Nous n'avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes 
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les 
autres documents sur la situation financière et les comptes annuels adressés aux actionnaires.  
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Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations 
relatives aux délais de paiement mentionnées à l'article D.441-6 du code de commerce.
 
Informations relatives au gouvernement d’entreprise 
 
Nous attestons de l’existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration 
consacrée au gouvernement d’entreprise des informations requises par l’article L.225-37-4 du code de 
commerce.  
 
Autres informations 
 
En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises 
de participation et de contrôle vous ont été communiquées dans le rapport de gestion. 
 
 
Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise 
relatives aux comptes annuels 
 
Il appartient à la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidèle conformément 
aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle interne qu'elle 
estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, 
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 

Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la direction d’évaluer la capacité de la 
société à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations 
nécessaires relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité 
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.  

Les comptes annuels ont été arrêtés par le Conseil d'administration.  

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels 
 
Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir l’assurance 
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies 
significatives. L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, sans toutefois 
garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de 
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes 
ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l’on peut raisonnablement 
s’attendre à ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions 
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.  

Comme précisé par l’article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des 
comptes ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société. 

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. 
En outre : 

 il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en 
œuvre des procédures d’audit face à ces risques, et recueille des éléments qu’il estime 
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie 
significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative 
résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions 
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrôle interne ; 



Alstom transport SA

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 mars 2024 - Page 4

il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des procédures 
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité 
du contrôle interne ;

il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère 
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les 
concernant fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractère approprié de l’application par la direction de la convention comptable de 
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou non d’une incertitude 
significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la 
capacité de la société à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les 
éléments collectés jusqu’à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances 
ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut à 
l’existence d’une incertitude significative, il attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les 
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces 
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec 
réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels 
reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle.

Fait à Neuilly-sur-Seine, le 2 juillet 2024

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit

Hugues GERARD
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BILAN – ACTIF 
 

31/03/2023
Note Brut Amort. Net Net

Capital souscrit non appelé                   -                     -                     -   
Frais d'établissement                   -                     -                     -                     -   
Frais de développement                   -                     -                     -                     -   
Concessions,brevets et droits similaires          125,2              87,7              37,5              20,0   
Fonds commercial              3,5                     -                3,5                3,5   
Autres immobilisations incorporelles          138,7            103,8              35,0              49,2   
incorporelles                   -                     -                     -                     -   

TOTAL immobilisations incorporelles (9)          267,5            191,5              76,0              72,7   
Terrains            22,4                5,2              17,3              17,3   
Constructions          179,4            117,5              61,9              57,6   
Installations techniques, matériel          325,9            230,3              95,5              83,5   
Autres immobilisations corporelles          124,3              98,6              25,7              24,5   
Immobilisations en cours            55,8                     -              55,8              46,0   
Avances et acomptes                   -                     -                     -                     -   

TOTAL immobilisations corporelles (9)          707,7            451,6            256,2            228,9   
Participations selon la méthode de meq                   -                     -                     -                     -   
Autres participations          495,3            179,2            316,2            281,7   
Créances rattachées à des participations              4,2                     -                4,2                3,4   
Autres titres immobilisés              4,1                     -                4,1                5,4   
Prêts       1 649,4                0,8         1 648,6         2 047,0   
Autres immobilisations financières            19,7                     -              19,7                6,3   

(10)       2 172,8            180,0         1 992,8         2 343,8   
      3 148,0            823,0         2 325,0         2 645,3   

Matières premières, approvisionnements          300,6              21,8            278,8            216,7   
En cours de production de biens          149,0                     -            149,0            146,3   
En cours de production de services            19,7                     -              19,7                7,6   
Produits intermédiaires et finis          178,1                6,1            172,0            152,4   
Marchandises                   -                     -                     -                     -   

TOTAL Stock (11)          647,4              27,9            619,6            523,0   
Avances et acomptes versés sur 
commandes          144,9                     -            144,9            157,9   
Clients et comptes rattachés (12)       2 337,6                8,2         2 329,4         2 430,4   
Autres créances (13)       1 554,8                3,2         1 551,5         1 356,4   
Capital souscrit et appelé, non versé                   -                     -                     -                     -   

TOTAL Créances       4 037,3              11,4         4 025,8         3 944,7   
Valeurs mobilières de placement              0,5                     -                0,5                0,5   
Disponibilités (14)            48,2                     -              48,2              22,7   

TOTAL Disponibilités            48,7                     -              48,7              23,3   
Charges constatées d'avance (13)            57,8                     -              57,8              29,2   

      4 791,2              39,3         4 751,9         4 520,2   
Frais d'émission d'emprunt à étaler (IV)                   -                     -                     -     g  
(V)                   -                     -                     -   
Ecarts de conversion actif (VI)                   -                     -                0,2   

Total Général (I à VI)       7 939,2            862,3         7 076,9         7 165,7   

BILAN-ACTIF
31/03/2024



 

BILAN – PASSIF 

 
  

Note 31/03/2024 31/03/2023

individuel dont versé :   2 292,0      2 292,0       2 292,0   
           5,0               5,0   

Ecarts de réévaluation dont écart d’équivalence:               -                  -                   -   
         46,0             35,5   
               -                   -   

Réserves réglementées cours :               -                  -                   -   
Autres réserves d’artistes :               -              2,3               2,3   

         48,3             37,8   
         11,3               1,9   
         40,6          209,9   
           1,4               1,0   
               -                   -   

(15)    2 398,7       2 547,6   
               -                   -   
           4,4               3,3   
           4,4               3,3   

(16)        553,1          634,2   
(16)        159,2          139,6   

       712,2          773,8   
               -                   -   
               -                   -   
           0,2             17,6   

financières divers dont emprunts participatifs :               -              4,7             15,7   
           4,8             33,4   
       967,4          633,6   

(17)    1 191,4       1 248,7   
(18)        455,5          614,0   
(17)          19,5               0,6   
(18)        329,0          552,1   

   2 962,8       3 048,9   
(19)        994,0          758,7   

   3 961,6       3 841,0   
               -                   -   
   7 076,9       7 165,7   TOTAL GENERAL - PASSIF (I à V)

Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit

Avances et acomptes reçus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
TOTAL Dettes d’exploitation
Produits constatés d'avance

TOTAL DETTES (IV)
Ecart de conversion Passif (V)

Autres emprunts obligataires

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

TOTAL CAPITAUX PROPRES (I)
Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES (II)
Provisions pour risques
Provisions pour charges

TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (III)
Emprunts obligataires convertibles

Report à nouveau

BILAN-PASSIF

Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles

TOTAL Réserves

Primes d'émission, de fusion, d'apport, ....



 

COMPTE DE RESULTAT 

 

N
ot

31/03/2024 31/03/2023

(5)    3 809,6      3 730,8   
        32,0           47,6   
        22,9           28,1   
        39,6           15,0   
      174,6         245,0   
        26,9           57,2   
   4 105,6      4 123,7   
               -                  -   
               -                  -   
      834,4         699,2   

  (38,5)     (26,0)   
   1 925,2      1 849,2   
        31,7           32,3   
      720,6         722,7   
      313,9         294,1   
        38,5           40,7   
               -                  -   
           5,5           18,1   
      156,6         197,9   
      150,1         154,5   
   4 138,2      3 982,6   

  (32,6)         141,1   
        10,0              7,5   
               -                  -   
           5,0              2,1   
               -                  -   
        33,7           23,5   
      126,9         118,2   
        34,3           43,7   
               -                  -   
      200,0         187,5   
        28,2         121,8   
           3,8              1,6   
        12,8              6,6   
               -                  -   
        44,8         130,1   

(6)       155,2           57,4   
      132,6         206,0   
        14,1           18,6   
           1,2              3,9   
        58,0           15,9   
        73,3           38,4   
      102,7           27,1   
        23,7              3,5   
        45,6              9,6   
      172,0           40,1   

(7)   (98,7)     (1,7)   
  (0,0)              0,1   

(8)   (6,7)     (5,7)   
   4 388,9      4 357,1   
   4 348,3      4 147,2   
        40,6         209,9   

Production immobilisée
Subventions d'exploitation

COMPTE DE RESULTAT

Dotations aux provisions
Sur actif circulant : dotations aux provisions
Pour risques et charges : dotations aux provisions

Autres charges
Total des charges d'exploitation (II)

BÉNÉFICE OU PERTE (total des produits - total des charges)

Production stockée

Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges
Autres produits

Total des produits d'exploitation (I)
Achats de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stock (marchandises)
Achats de matières premières et autres approvisionnements (y compris 
Variation de stock (matières premières et approvisionnements)
Autres achats et charges externes
Impôts, taxes et versements assimilés
Salaires et traitements
Charges sociales

Dotations 
d’exploitation

sur 
immobilisatio

Dotations aux amortissements

RÉSULTAT EXCEPTIONNEL (VII -VIII)
Participation des salariés aux résultats de l'entreprise  (IX)
Impôts sur les bénéfices  (X)

TOTAL DES PRODUITS (I + III + V + VII)
TOTAL DES CHARGES (II + IV + VI + VIII + IX + X)

Total des produits exceptionnels (VII)
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions

Total des charges exceptionnelles (VIII)

RÉSULTAT FINANCIER
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS  (I-II+III-IV+V-VI)
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges

Dotations financières aux amortissements et provisions
Intérêts et charges assimilées
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement

Autres intérêts et produits assimilés
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement

RÉSULTAT D'EXPLOITATION
Bénéfice attribué ou perte transférée (III)
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)
Produits financiers de participations
Produits des autres valeurs mobilières et créances de l'actif immobilisé



 

ANNEXE AUX COMPTES DE L'EXERCICE CLOS LE 31 MARS 2024 

 
Note 1 - Base d’établissement des comptes annuels 
 

applicables en France selon le règlement de l’Autorité des Normes Comptables n° 2014-
au plan comptable général et les r  
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la Société ALSTOM immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Bobigny sous le numéro 389 058 
447 et dont le siège social se situe 48 rue Albert Dhalenne 93400 Saint-  
 

- e société-mère d’un sous-groupe, 
-même sous le contrôle 

-  
 
1.1 Recours à des estimations 
 

 

 
 

ortent sur les 
éléments suivants : 
- -terme 
-  
-  
-  
- Valoris  et en-cours 
 
 



 

1.2 Conséquences du changement climatique 
 
La société Alstom Transport SA entamé l'année dernière une analyse approfondie des 

 
 

 

résilience et de 

indépendant, 

 

 
 
Au 31 mars 2024, à la connaissance de la société et compte tenu 

environnementa  

ainsi  
 
Neutralité carbone 

 

sur sa stratégie 

 
 

 

 
 

 

hypothèses de croissance cohérentes avec les tendances observées dans l’industrie et avec les études de 

 
 

et 

développement 
 

 
  



 

d'intéressement à cou

 
 

-  
 
 
Note 2 – Evènements majeurs de l’exercice 
 
2.1 Plan de restructuration "Autumn" 
 

personnes dans le monde 
 

 
Ce plan a été présenté à l’ensemble 

 
 
Une provision de 34,7M€ a été comptabilisée au 31 mars 2024 pour les 198  
 
2.2 Litige Marmaray 
 

Commuter Rail 
- Alstom Transport SA était le chef

 

arbitral a décidé 

 
 
Au terme d’une procédu

-

ém  
 



 

bitrale 
 

 
En octobre 2018, Dogus 

 
 
En janvier 2021, Dogus a déposé une demande de reprise de la procédure d’arbit

-

novembre 

à l’audience ont été déposés le 19 mai 2023, 
 

 

 
ision du tribunal arbitral ATSA a versé  

les montants    
 
 
2.3 Incertitudes liées au contexte économique et politique actuel 
 

 
 
Néanmoins, Alstom Transport SA suit et 

 
 

 
-dessus dans les 

hypothèses clés ains
 

 
 
  



 

Note 3 – Changement de méthodes comptables 
 

 
 
 
 
Note 4 – Description des méthodes comptables 
 
4.1  Chiffre d’affaires / Résultat sur affaires 
 

 
 
4.2 Comptabilisation du chiffre d’affaires et de la marge des contrats long terme 
 

2018-
 

 

long- connaissance de revenu progressivement, sont comptabilisés 

lus, si la revue du 

 
 

avantages et oblig  
 

 
 
La commerciali

 
 

-

du projet, au non- u d’un sous-traitant ou à des retards engendrés 

venir à un 
 

 

peut donc se révéler nécessaire de procéder à une  
  



 

4.3 Transactions en devises
 

 
-

travers d’instruments dérivés contractés avec une société du groupe assurant un rôle d’intermédiaire avec les 
 

Les produits et charges en devises sont enregistrés pour leur contre-valeur à la date de mise en place de la 
 

 
 

 
-

 
- -05 

-
 

- A la date d’arrêté des comptes,
   

de clôture, 
-

engagem  
-

 
 

 
 

 
 
 

 
 

  
 

 
contre-

 
 

nt considérées comme 
 

 



 

 
 
 
4.4 Dépenses de recherche et développement 
 

 
 
4.5 Immobilisations incorporelles et corporelles 
 

 
 

 

p  
 

 
 

 
 

 
 Logiciels                                                                                            1 à 8 ans 

 
 

 

  
  
                   7 à 15 ans 

 Matériels lourds                                                                             7 à 20 ans 
  

 
  
  
 Mobilier de bureau                                                                      5 à 10 ans 
 Matériel de bureau                                                                      3 à 7 ans 
 Véhicules                                                                                       4 à 7 ans 

 
La durée d’amo

 

 
 



 

  
 
4.6 Immobilisations financières 
 

 

 

 
 

 
 

-
 

 

-
recouvrable est 

 
 

s 

 
 

 
 
 
4.7 Pertes de valeur des immobilisations corporelles et incorporelles et des titres 

de participation 
 

 
 

de valeur est immédiatement  
 

par
 

 

 



 

4.8 Stocks et en-cours
 

valués à la plus 
valeur vénale

 
-

 
 

-en-

 
 
La valeur vénale 

 
 

e, de la 
-

-
et en-cours pourraient s’av  
 
 
4.9 Créances clients et avances à la commande 
 

 
 
Les 

 
 

 

 
 

 
 
Les dépréc  des créances client sont à apprécier compte tenu des circonstances et du principe de 

-
non-recouvrement est évalué c

-
non-recouvrement  

 
 
 
 
  



 

4.10 Valeurs mobilières de placement et disponibilités 
 
Les valeurs 

 
 

 
 

la trésorerie du Groupe Alstom, les soldes des comptes bancaires de la société Alstom Transport SA sont 
-

 
 

 
 
4.11 Capitaux propres 
 

 
 
4.12 Provisions pour risques et charges 
 

-  
 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

ment, pouvoir être imputés 
 

 

-vente pouvant survenir lors de la 
 

 

 



 

date des dépenses restant 
 

 
Provisions pour achèvement de  

 
jour sur date des dépenses restant 

 
 
 
Provisions pour autres pertes et charges 

 
 

  
 Les  

 

 
 

à 
provision  

 
Provisions pour pertes à terminaison  

la prise en compte de la perte globale se déroule en 2 étapes : 

- la à 
 

-
déjà réalisée et constatée  à la clôture est à constater : 
 réalisés 

 objet 
 

  
 

 

 

le cas 

de retraite et avantages assimilés comp
 

 



 

de retraite sont évalués et comptabilisés conformément à la méthode 2 de la recom -02 
 

 

 
 

 
 

changement
 

 
-  
-  
-  
-  

 
 

 
Par ailleurs, la société ac

 
 
4.13 Produits constatés d’avance 
 
 
Conformément à l’avis CNC n°99-

 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



 

Note 5 – Répartition du chiffre d’affaires 

Le  

 
 

 
 

 
-   403M  
- 48  

 
 
Note 6 – Résultat financier 
 

5,2  
 

 
 

s 
a été constatée pour un montant de 21,4M

 cessions des prêts Tramrus à la société JSC Transmashholding
 

 

Alstom APTIS a diminué de 18,3M€  
 
 
  

(En millions d'€)

 France  Exportation  Total  
 Ventes de marchandises                                -                                  -                                  -                                  -   
 Production vendue biens                    1 785,8                         809,1                      2 594,9                      2 489,5   
 Production vendue services                       374,3                         840,4                      1 214,7                      1 241,3   
 Total                    2 160,1                      1 649,5                      3 809,6                      3 730,8   

 Chiffre d'affaires par zone d'activité 
31/03/2024

31/03/2023

(En millions d'€)
 Chiffre d'affaires par type d'activité  31 mars 2024  31 mars 2023 

 Composant                       137,1                         154,8   
 Maintenance                       246,5                         165,8   
 Signalisation                       519,7                         457,6   
 Infrastructure                       161,5                         153,8   
 Rolling Stock                    1 789,6                      1 673,2   
 Autres produits                       955,2                      1 125,7   
 Total                    3 809,6                      3 730,8   

(En millions d'€)
 Exercice clos au 

31 mars 2023 

 Résultat Financier 
 Produits 
financiers 

 Charges 
financières 

 Montant Net  Montant Net 

              33,7     (3,8)                 29,9                 21,9   
 (dont transactions avec entreprises liées)                       29,6                         29,6                         18,4   

 Résultat de change               34,3     (12,8)                 21,5                 37,0   
 Dividendes reçus                 5,0                   5,0                   2,1   
 (dont dividendes reçus d'entreprises liées)                         2,9                           2,9                           0,1   

              45,5     (24,2)                 21,3     (3,6)   
 (dont mouvements de dépréciations d'actifs relatifs à des entreprises liées)                       29,4     (21,4)                           8,0     (3,6)   

 Dotations et reprises de provisions pour risques à caractère               81,5     (4,0)                 77,5   
 (dont mouvements de provisions relatives à des entreprises liées)                       81,5                                -                         81,5   

 Total             200,0     (44,8)               155,2                 57,4   

 Exercice clos au 31 mars 2024 



 

Note 7 – Résultat exceptionnel 
 

 
à -98,7M€ et s’analyse comme suit :

 
 
Les produits  

-  
 
Les charges  

NG, Sytral CBTC, Métro de Lille et CITAL maintenance pour un montant global de 76M€ et de la provision 
 Autumn  de 34  

 
 
Note 8 – Impôt sur les bénéfices 
 

 
 

 
 

ALSTOM SA est société-  
 

 
-values à long terme réalisés pendant la période 

 
 

31 mars 2010 au 31 mars 2014,  
a sur les sociétés et de 

CVAE 
des arrêts  

(En millions d'€)

 Résultat non courant  Produits  Charges  Net 31 mars 2024  Net 31 mars 2023 

 Produits et charges exceptionnels sur opérations de gestion                      14,1     (102,7)     (88,6)     (8,5)   
 Produits et charges exceptionnels sur opérations en capital                          1,2     (23,7)     (22,5)                           0,5   
 Dotations et Reprises sur provisions et transferts de charges                      58,0     (45,6)                        12,5                           6,3   
 Total                      73,3     (172,0)     (98,7)     (1,7)   

(En millions d'€)

 Répartition  Base  Impôt 
 Résultat courant avant impôt          132,6              40,9   
 Résultat exceptionnel avant impôt   (98,7)     (24,7)   
 Participation et impôt              6,7   
 Total            40,6              16,2   

(En millions d'€)
 Décomposition  31 mars 2024  31 mars 2023 

 Impôts exigible en France   (16,2)     (16,7)   
 Retenues à la source   (6,0)     (0,1)   
 Crédit d'impôts recherche                   30,5                     30,6   
 Impôts exigibles Branches étrangères   (1,6)     (8,1)   
 Total impôts                      6,7                        5,7   
 Régularisation participation N-1                      0,1   
 Participation N                          -     (0,1)   
 Total Participation                      0,1     (0,1)   
 Total                      6,9                        5,6   



 

8.1 Eléments susceptibles d’être à l’origine d’allégements et d’accroissements de la 
dette future d’impôt 

 

 
 
 
 
8.2 Effet sur le résultat et les capitaux propres de l’application de dispositions 

fiscales 
Néant  
 
 
 
Note 9 – Immobilisations incorporelles et corporelles 
 

 
 

(En millions d'€)
 Situation au 

31 mars 2024 
 Situation au 

31 mars 2023 
 Variation de 

l'exercice 

 Amortissements dérogatoires 
 Total 
 Accroissement de la dette future d'impôt 

 Provisions non déductibles          325,0            278,5     (46,4)   
 Charges à payer non déductibles              1,1                1,4                0,3   
 Déficits reportables          566,5            540,3     (26,1)   
Total          892,5            820,3              72,2   

         230,5            211,9              18,7   

Valeurs brutes (En millions d'€)
 Valeur brute 
au début de 

l’exercice 

 
Augmentations 

 Cessions  Reclassement 
 Valeur brute à 

l’exercice 
                    -                       -                       -                       -                       -   

           252,5                15,4     (0,8)     (0,3)              267,5   

           252,5                15,4     (0,8)     (0,3)              267,5   

             21,8                  0,1     (0,1)     (0,6)                22,4   

Sur sol propre            124,1                  6,6     (1,7)     (6,8)              135,8   

Sur sol d'autrui              43,5                  0,0     (0,0)     (0,1)                43,6   

Installations générales, agencements et aménagements des const                     -                       -                       -                       -                       -   

           317,7                  2,1     (12,8)     (18,8)              325,9   

Installations générales, agencements, aménagements divers              98,2                  0,9     (1,0)     (3,2)              101,2   

Matériel de transport                2,0                  0,0     (0,0)                  0,0                  2,0   

Matériel de bureau et mobil ier informatique              20,3                  0,9     (0,8)     (0,2)                20,6   

Emballages récupérables et divers                0,4                  0,0                       -                       -                  0,4   

             46,0                39,8                       -                30,0                55,8   

                    -                       -                       -                       -                       -   

           674,1                50,4     (16,5)                  0,3              707,7   

           926,6                65,8     (17,2)     (0,0)              975,2   

 Total Immobilisations Corporelles 

 Total Général 

 
Construction

s 

 Installations techniques, matériel et outillage industriels 

immobilisati
ons 

corporelles 

 Immobilisations corporelles en cours 

 Avances et acomptes 

 IMMOBILISATIONS 

 Frais d'établissement et de développement 

 Autres postes d'immobilisations incorporelles 

 Total Immobilisations Incorporelles 

 Terrains 



 

 
Note 10 – Immobilisations financières 
 
 

 
 
L  la valeur brute de correspond :  

- l’ , 
- l’  d’un montant de 14M€ au cours du mois d'octobre 

2023, augmentant l  de la Société la société SpeedInnov  
 
Le prêt de 2 000M€ accordé à Alstom 
M€ et le solde du prêt a  
 

 
 

21M€, la société 
 

 

Amortissements et dépréciations (En millions d'€)
 Début 

d’exercice 
 Dotations  Reprises  Reclassement 

 Fin de 
l’exercice 

                    -                       -                       -                       -   

                    -                       -                       -                       -   

           169,1                12,4     (0,8)              180,7   

          169,1               12,4     (0,8)             180,7   

               4,5                  0,7     (0,1)                  5,2   

             65,5                  4,6     (1,7)                68,4   

             35,6                  1,5     (0,0)                37,1   

                    -                       -                       -                       -   

           225,5                14,3     (12,4)              227,4   

             76,8                  4,2     (1,0)                80,1   

               1,9                  0,0     (0,0)                  1,9   

             18,2                  0,6     (1,0)                17,9   

               0,2                  0,0                       -                  0,3   

           428,2                26,1     (16,1)              438,2   

           597,3                38,5     (16,9)              618,9   

             10,8                       -                       -                10,8   

             17,0                  0,0     (3,6)                13,4   

             27,7                  0,0     (3,6)                       -                24,1   

           625,0                38,5     (20,5)                       -              643,0   

 Dépréciation des Immobilisations Incorporelles 

 Dépréciation des Immobilisations Corporelles 

 Total des Dépréciations 

 Total des amortissements et dépréciations 

 Emballages récupérables et divers 

 Total Immobilisations Corporelles 

 Total des Amortissements 

 Dépréciations 

 Installations techniques, matériels et outil lages 

immobilisati
ons 

corporelles 

 Installations générales, agencements divers 

 Matériel de transport 

 Matériel de bureau, informatique et mobil ier 

 Autres postes d’immobilisations incorporelles 

 Total Immobilisations Incorporelles 

 Terrains 

 Sur sol propre  
Construction
s 

 Sur sol d’autrui 

 Installations générales, agencements 

 Amortissements 

 Frais d’établissement et de développement 

 Fonds commercial 

Valeurs brutes (En millions d'€)
 Valeur brute 

au 31 mars 
2024 

 
Augmentations  Cession  Reclassement 

 Valeur brute à 

l’exercice 

                    -                       -                       -                       -                       -   

           469,7                43,3     (13,4)                       -              499,6   

               5,4                  0,3     (1,5)                       -                  4,1   

       2 069,9                17,0     (417,8)                       -          1 669,1   
       2 545,1                60,6     (432,8)                       -          2 172,8   

 Prêts et autres immobilisations financières 
 Total 

 Participations évaluées par mise en équivalence 

 Autres participations 

 Autres titres immobilisés 

Dépréciations (En millions d'€)
 Valeur brute 
au début de 

l’exercice 
 Dotations  Reprises  Reclassement 

 Valeur brute à 

l’exercice 

                    -                       -                       -                       -                       -   

           184,6                23,9     (29,3)                       -              179,2   

                    -                       -                       -                       -                       -   

             16,7                  0,3     (16,1)                       -                  0,8   
           201,3                24,2     (45,5)                       -              180,0   

 Prêts et autres immobilisations financières 
 Total 

 Participations évaluées par mise en équivalence 

 Autres participations 

 Autres titres immobilisés 



 

Concernant les prêts, suite  des prêts Tramrus , leur
 

 
 
Note 11 – Stocks et en-cours 

 
 
 
Note 12 – Créances clients et comptes rattachés 
 

  
 
 
Note 13 – Échéancier des créances
 

 
 

(En mi l l ions  d'€)
 Exercice clos 

au 31 mars 
2023 

 Montant Brut  Dépréciation  Montant Net  Montant Net 

      300,6            21,8         278,8         216,7   
      168,8                  -         168,8         153,9   
      178,1              6,1         172,0         152,4   
               -                  -                  -                  -   
      647,4            27,9         619,6         523,0   

 Stock et en-cours 

 Total 

 Exercice clos au 31 mars 2024 

Matières premières et autres approvisionnements
Travaux en-cours
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

(En millions d'€)
  au 31 mars 

2024 
  au 31 mars 

2023 
 Montant Net  Montant Net 

       1 252,5          1 300,6   

             46,0                49,4   

1 206,5      1 251,2      
       1 085,1          1 137,5   

  (8,2)     (7,8)   

       2 329,4          2 430,4   

   - Non exigibles 

   - Exigibles 

 Dépréciation des créances 

 Total 

(En millions d'€)

 Montant brut 
 A un an au 

plus 
 A plus d’un an 

 Dont 
entreprises 

liées 
           4,2              4,1              0,1                  -   
   1 649,4      1 600,6            48,8                  -   
         19,7              3,0            16,7                  -   
   1 673,3      1 607,7            65,6                  -   
      144,9         144,9                  -                  -   
           3,5              3,5                  -                  -   
   2 334,1      2 288,1            46,0         884,5   
               -                  -                  -                  -   
           1,1              1,1                  -                  -   
           1,8              1,8                  -                  -   
         14,9            14,9                  -                  -   
         93,5            93,5                  -                  -   
               -                  -                  -                  -   
               -                  -                  -                  -   
   1 063,0         964,9            98,1      1 063,0   
      129,2         129,2                  -         129,2   
      251,1         251,1                  -         119,1   
   4 037,3      3 893,2         144,1      2 195,9   
         57,8            57,8                  -                  -   
   5 768,4      5 558,7         209,7      2 195,9   

 Débiteurs divers 
        TOTAL CREANCES LIEES A L’ACTIF CIRCULANT 

 Charges constatées d'avance 

 Autres créances cl ients 
 Créances représentatives de titres prêtés 
 Personnel  et comptes rattachés 
 Sécurité sociale et autres organismes sociaux 

 Etat et autres collectivités  

 Impôts sur les bénéfices 
 Taxe sur la valeur ajoutée 
 Autres impôts 
 Etat - divers 

 Compte courant ALSTOM Holdings 
 Compte courant d'intégration fiscale groupe 

 Etat des créances 

 Créances rattachées à des participations 
 Prêts 
 Autres immos financières 

 Cl ients douteux ou l itigieux 

 TOTAL DES CREANCES LIEES A L’ACTIF IMMOBILISE 
Avances et acomptes versés sur commandes

 TOTAL DES CREANCES 



 

Note 14 – Disponibilités et Valeurs mobilières de placement  
 

 
 

le compte de résultat  

 

 
 
Note 15 – Capitaux propres 
  

 

 
 

-2023 de 209,9 M€ décidée par l'assemblée générale du 3 juillet 
2023 : 

- Réserve légale : 10,5M€ 
-  
- Report à nouveau : 9,4M€ 

 
 
 
  

(En millions d'€)

 Valeur brute 
au 

31 mars 2024 

 Valeur brue 
au 

31 mars 2023 

       0,5          0,5   
    48,2       22,7   
    48,7       23,3   

 Disponibi l ités 

 Valeurs mobil ières de placement  
 Autres disponibi l ités 
 Total 

(En millions d'€)
 Valeur brute 

au 
31 mars 2024 

 Valeur brue 
au 

31 mars 2023 

       0,5          0,5   

       0,5          0,5   

 Valeurs mobil ières de placement  

 SICAV 

 Titres de créances négociables  
 Total 

 Actions 



 

Note 16 – Provisions pour risques et charges  

 
 
Les modalités de  
 
Concernant les autres provisions pour principalement des provisions 

98M€, pour indemnités de licenciements pour 36M€ plan de 
 et pour autres   pour 95  

 
S’agissant de la provision pour engagement de retraite, l
calcul sont les suivantes : 

- catégorie 
professionnelle  

-
2  

-
basé sur le niveau 

 
 

 
-
- intérêt  
- -  

 
 
 
Note 17 – Dettes fournisseurs et comptes rattachés 

 



 

Note 18 – Autres Dettes 

 
 
 
Note 19 – Autres informations sur les postes du bilan 

 
 

ta Produits constatés d'a

Note 20 – Echéancier des dettes 

 
 
 
  

Produits à recevoir - Charges à payer
(En millions d'€)

 Montant  Montant 

                   -                      -   
               0,0                      -   
       1 085,1                      -   
                   -                      -   
                   -                      -   
                   -             770,2   
          133,5             267,2   
                   -                      -   

          233,9   
       1 218,6          1 271,3   

 Charges  à  payer inclus  dans  las  postes  suivants  du bi lan  Produi ts  à  recevoir inclus  dans  las  postes  s uivants  du bi lan 

 Emprunts obligataires convertibles  Créances rattachées à des participations 
 Autres immobilisations financières  Autres emprunts obligataires 
 Créances cl ients et comptes rattachés  Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 

 Emprunts et dettes financières divers  Personnel et comptes rattachés 
 Avances et acomptes reçus sur commandes en cours  Sécurité sociale et autres organismes sociaux 

 Etat et autres collectivités publiques   Dettes Fournisseurs et Comptes rattachés 
 Autres créances  Dettes fiscales et sociales 
 Disponibil ités  Dettes sur immobilisations et Comptes rattachés 

 Autres dettes 
 Total  Total 

(En millions d'€)

 Montant  Montant 

          827,2   
               0,3   

            57,5             166,8   

            57,8             994,0   

 Charges constatées d'avance 

 Revenu différé sur contrats  Prestations extérieures 
 Remboursement d'assurance  Loyers 

 Produits constatés d'avance 

 Total  Total 

 Subvention d'exploitation  Autres charges de gestion 
 Autres  Autres 

(En millions d'€)

 Montant brut au 
31 mars 2024  à moins d'un an de 1 à 5 ans à plus de 5 ans 

 Dont entreprises 
liées 

                   -                      -   
               0,2                  0,2                      -                      -   
               4,4                  4,4   
               4,7                      -                  1,0                  3,7   
          967,4             967,4   
       1 191,4          1 190,4                  1,0             266,3   

          176,5             176,5   
          113,5             113,5   
                   -                      -   
          134,4             134,4   
                   -                      -   
            31,1               31,1   
            19,5               19,5   
            24,8               24,8   
          304,2             304,2   
          994,0             994,0   
       3 966,0          3 955,9                  6,4                  3,7             266,3   

 Emprunts obligataires 
 Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 
 Avances conditionnées 
 Emprunts et dettes financières divers 
 Avances et acomptes reçus sur commandes en cours 
 Dettes fournisseurs et comptes rattachés 

Dettes Personnel et comptes rattachés
Dettes Sécurité sociale et autres organismes sociaux

 Etat et autres collectivités  

 Impôts sur les bénéfices 
 Taxe sur la valeur ajoutée 
 Autres impôts 
 Etat - divers 

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
 Réévaluation des créances et dettes en monnaie étrangère 
 Autres dettes 
 Produits constatés d'avances 

 Total 



 

Note 21 – Instruments financiers de couverture 
 

change des éléments  
 

mars 2024  au 31 mars 2023
 
 
Note 22 – Effectifs 
 
22.1 Rémunérations des organes d’administration et de direction 

 
 

 
 
 
 
22.2 Effectif moyen de la société 
 

 
Suite à 

-
-  

 

 

Note 23 – Litiges 
 
23.1 Infrastructures ferroviaires CR-1 Marmaray – Turquie 
 

 Marmaray  
 
23.2 Litiges fiscaux 
 

e 
2014 est développée  

(En millions d'€)

notionnel des 
instruments 

 Instruments à 
juste valeur 

positive 

 Instruments à 
juste valeur 

négative 
notionnel des 
instruments 

 Instruments à 
juste valeur 

positive 

 Instruments à 
juste valeur 

négative 
318,9         0,3                (11,8) 73,8           0,3                (3,7) 
991,4         73,9             (4,7) 795,4         30,5             (12,6) 

            74,2     (16,5)               30,8     (16,3)   

  au 31 mars 2024   au 31 mars 2023 

 Ventes à termes 
 Achats à terme 
 Garanties de change 
 Coface 
 Options de change 

 Total juste valeurs 



 

23.3 Amiante 
 

 
 
Ces procédures sont engagées par certains employés ou anciens employés ayant contracté une maladie 

 
 
D’autre part, des salariés et ancien

 
 

elle 

lle  celles-ci ne devraient 
 

 
 
Note 24 – Engagements hors bilan 

 
 
 
 
Note 25 – Engagement avec les parties liées 
 
Conformément au Décret n°2009-267 du 9 mars 2009 sur 

 
 
Note 26 – Evènements postérieurs à la clôture 
Néant 
 
 
Note 27 – Honoraires commissaires aux comptes 
 

 
 
 
 
 

(En millions d'€)
Au 31 mars 

2 091,0       
3 481,1       
4 781,1       

162,2          
     10 515,4   
 Au 31 mars 
             15,9   
                2,0   
             18,0   

ENGAGEMENTS DONNÉS 
PCG - Garanties données par ATSA
PCG - Garanties données par Maison mère (Alstom Holdings) pour le compte d'ATSA
Cautions et avals données auprès des banques & autres assurances
Autres engagements donnés (crédit-bail , douane, loyers)
Total

ENGAGEMENTS  REÇUS 
Cautions délivrées par diverses banques pour garantir les engagements des fournisseurs de la 
Autres engagements reçus (crédit-bail , douane, loyers)
Total



Note 28 – Tableau des filiales et participations



 

Note 29 – Tableau de flux de trésorerie 
  
 

 

Libellé Au 31 mars 2024 Au 31 mars 2023
Résultat de l'exercice                         40,6                         209,9   
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions                       274,4                         388,0   
Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions  (347,9)    (368,4)   

Valeur comptable des éléments cédés                         22,2                              2,5   
Produits de cession des éléments d'actif  (1,1)    (3,9)   
Autres éléments calculés  (0,1)    (0,0)   

 (11,9)                         228,0   
(Augmentation) / diminution des stocks  (70,5)    (84,3)   
(Augmentation) / diminution des avances et acomptes versés sur commandes                         13,0    (119,0)   
Augmentation / (diminution) des avances et acomptes reçus sur commandes                       333,8                           73,1   
(Augmentation) / diminution des clients, comptes rattachés et autres créances                       213,0    (329,6)   
Augmentation / (diminution) des fournisseurs, comptes rattachés et autres dettes  (192,4)                         812,5   

Flux de trésorerie d'exploitation (I)                       285,1                         580,7   
Acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles  (65,8)    (92,5)   
Acquisitions d'immobilisations financières  (60,6)    (171,3)   
Cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles                                -                           52,1   
Cessions et réductions d'immobilisations financières                       412,0                           68,0   
Autres flux liés aux investissements                            0,5                              0,3   
Flux d'investissement (II)                       286,1    (143,5)   
Augmentation / (diminution) de capital et primes liées                                -    (46,6)   
Dividendes versés  (190,0)                                  -   
Augmentation / (diminution) des dettes financières  (11,1)                           11,8   

 (201,1)    (34,8)   
Variation de trésorerie de l'exercice (I+II+III)                       370,1                         402,4   

Trésorerie à l'ouverture de l'exercice                       706,7                         304,3   
Trésorerie à la clôture de l'exercice                    1 076,8                         706,7   
Variation de trésorerie de l'exercice                       370,1                         402,4   


